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NEW NORDIC HEALTHBRANDS AB (NNH)

FRAMTIDA PRODUKTLANSERINGAR FORVANTAS GE HOG VINSTTILLVAXT

Ag

New Nordic &r ett svenskt bolag vars verksamhet bestéar av
forsaljning av kosttillskott och naturlikemedel pa den
internationella marknaden. Bolaget har under flera ar
framgangsrikt kapitaliserat pa en underliggande marknads-
tillvaxt om nara 10 % per ar, och forvantas fortsatta vinna
marknadsandelar internationellt genom kontinuerlig analys
av konsumtionstrender, foljt av adekvat produktutveckling
och en effektiv marknadsforing. Baserat pa att New Nordic
fortsatter vinna marknadsandelar och véxa omséttningen,
vilket ger skalfordelar och medférande marginalexpansion,
estimeras ar 2021 en vinst per aktie om 6,80 SEK. Med en
malmultipel om P/E 15,0x pa 2021 ars vinst ges pa tva ars
sikt ett varde om 102,0 SEK per aktie i ett Base scenario.

= En fragmenterad marknad med hdg tillvaxt

Enligt New Nordic uppgick den globala marknaden for
kosttillskott till 1 200 mdSEK under &r 2018, och forvantas
vaxa med nara 10 % (CAGR) fram till &r 2024, vilket anses
rimligt utifrin vad marknadsanalytiker i Gvrigt anser.
Marknaden &r emellertid fragmenterad och uppdelad mellan
natverksforsdljande och direktforséljande foretag, dar de tre
storsta nétverksforsaljande foretagen har totalt ca 10 %
marknadsandel, medan de tre stdrsta direktforsdljande
foretagen enbart har ensiffrig marknadsandel. Stora aktorer
ar ofta bara stora p& nationell eller regional basis och
sdledes finns det plats for en global aktér som New Nordic
att fortsatta véxa och vinna marknadsandelar internationellt.

= Produktutveckling och marknadsforing ar centralt

I och med marknadens struktur och konstanta forandringar i
hélso- och skdnhetsbehov kan mindre aktdrer snabbt vinna
marknadsandelar genom framgangsrika produktlanseringar.
New Nordic arbetar darfor kontinuerligt med analys av
konsumtionstrender for att tidigt identifiera férandringar i
kundens behov, vilket féljs upp av produktutveckling och
marknadsféring. Processen medfor att Bolaget kan fortsatta
kapitalisera pa den underliggande marknadstillvaxten, vilket
forvantas bidra till fortsatt omséattningstillvaxt framgent.

 30-ars jubileum och nya produkter under ar 2020

New Nordic firar 30-arsjubileum &r 2020 och ledningen &r
ytterst positiva gallande produkter som kommer lanseras
under &ret, da det i delarsrapporten for tredje kvartalet 2019
framgér att man till foljd av dessa forvéntar sig fortsatt
tillvaxt flera &r framéver. Analyst Group gor bedémningen
att dessa kommer méjliggora for New Nordic att fortsétta
kapitalisera pa den underliggande marknadstillvaxten med
tanke pa Bolagets historiska lanseringar.

* Potentiellt varde om 102,0 SEK i ett Base scenario

Analyst Group estimerar att New Nordic ar 2021 kommer
omsétta 535,9 MSEK och med skalférdelarna som till-
kommer och medférande marginalexpansion estimeras en
vinst per aktie om 6,80 SEK ar 2021. Med en malmultipel
om P/E 15,0x pa 2021 ars vinst ges pa tva ars sikt ett poten-
tiellt vérde per aktie om 102,0 SEK i ett Base scenario.
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BASE BuLL
‘ 102,0 kr ‘ 159,0 kr

BEAR
‘ 61,5 kr

BOLAGSNAMN

Senast betalt (2020-01-07) 80,8 kr
Antal Aktier 6 195 200
Market Cap (MSEK) 500,57
Nettoskuld(+) (MSEK) 4,76
Enterprise Value (MSEK) 505,33
V.52 prisintervall (SEK) 65,0-84,0
Lista Nasdaq First North Growth Market
1 manad 5,8 %
3 ménader 4,7%
1ar 18,8 %
YTD -0,3%

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS.SE)

Vaccinium Holding ApS 40,16 %
Marinus Blabjerg Sgrensen 37,43 %
Christian Kock 3,56 %
Nordnet Pensionsforsakring 1,63 %
Lars Johansson 1,09 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstallande Direktor Karl Kristian Bergman Jensen

Styrelseordforande Marinus Blabjerg Sgrensen

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2019 2020-02-28

PROGNOS (BASE), tSEK 2018 2019E 2020E 2021E
Nettoomséttning 393708 440737 494668 535880
Tillvaxt 14,2 % 11,9% 12,2 % 8,3%
Bruttoresultat 227510 310983 348741 380475
Bruttomarginal 70,5 % 70,6 % 70,5 % 71,0 %
Rérelseresultat (EBIT) 34223 39 022 43 265 53 402
EBIT-marginal 8,7% 8,9 % 8,7% 10,0 %
Nettoresultat 26 523 31025 33743 42131
Nettomarginal 6,7 % 7,0% 6,8 % 7,9 %
P/E 18,9x 16,1x 14,8x 11,9x
EVIEBIT 14,8x 12,9x 11,7x 9,5x
EV/Sales 1,3x 1,1x 1,0x 0,9x
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DISCLAIMER

Ansvarsbegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstallt i informationssyfte, for allmin spridning, och &r inte avsett att vara radgivande.
Informationen i analyserna ar baserade pa kallor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG
bedoémer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i
analyserna ar subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osakerhet och bor anvandas varsamt.
AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas
sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information harrérande AG dar avsett att
vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG
fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pé
anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta s har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av
kvalitativ research och évervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull & en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Analyst Group har inte mottagit betalning eller annan erséttning for att géra analysen.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsrattsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG
Equity Research AB 2014-2019). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet
under forutséttning att analysen delas i oférdndrad form.
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