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PLEJD (PLEJD)

MERFORSALINING OCH EXPANSION INTERNATIONELLT BADAR FOR TILLVAXT

Ag

Plejd ar for narvarande aktiva inom Sverige och Norge med
trolig forsaljningsstart i Finland mot slutet av aret, samtidigt
som ytterligare internationell expansion &r att vénta.
Omséttningen ar 2019 estimeras till ca 125 MSEK och
Bolaget forvéntas att véxa sin omséttning med en CAGR om
40 % per ar 2019 — 2021. Genom en relativvardering,
motiveras ett potentiellt varde per aktie om ca 63 kr ar 2020 i
ett Base scenario.

= Tillvaxtutsikter for loT-marknaden

Plejd ar verksamma pa marknaden for Internet of Things
(1oT) inom nischen smart belysning, ett segment som
forvantas uppga till ca 78 mdUSD ar 2022 med en
motsvarade CAGR om 12,7 %. Plejds malmarknad
uppskattas varderas till ungefér 50 % av denna marknad,
da Bolagets primara slutkundsprofil 4r bostadsagare och
kommersiella fastighetsdgare. Segmentet for smarta hem
som helhet forvantas att uppga till 122 mdUSD ar 2022
med en genomsnittlig CAGR om ca 14 %. Plejd &r vél
positionerade pa denna marknad i Sverige och till viss del
Norge och Finland, och med ytterligare internationell
expansion finns det stora forutsattningar till att ta
ytterligare marknadsandelar.

= Applicerbara produkter som skapar merférsaljning

Plejds produkter anvénds dels for att undvika att dra en
elkabel i vaggen likval som det skapar ett enhetligt
belysningssystem som ar heltackande, ndgot som ar
applicerbart pd en bred marknad. Merforsaljning for
Bolaget skapas d& anvandare viljer att bygga ut sitt
befintliga Plejd-system. Detta 4r &ven ndgot som gynnar
elektriker som har sett en Okad efterfrigan pa deras
tjanster. Sammantaget anses detta vara en nyckelfaktor
som far elektriker att valja Plejds produkter framfor
konkurrenter, och nagot som mojliggér en stark tillvaxt
for Plejd.

= Plejd forvantas visa fortsatt stark tillvaxt

Plejd har sedan borjan av Bolagets satsning pa smart
belysning uttalat sig om att tillvaxt &r i fokus. Bolaget har
gatt fran en omsattning ar 2016 om ca 4,6 MSEK till att
2018 omsatta ca 77,1 MSEK, samtidigt som H1-19 visat
pa en fortsatt stark tillvaxt om ca 48 %. Med redan
paborjad forsaljning i Norge och i Finland under
innevarande kvartal, samt genom ytterligare expansion
internationellt, anser Analyst Group att Plejd &r réatt
positionerat for ytterligare tillvaxt framgent.

= Satsningar internationellt kan innebara risk

Exponeringar mot nya marknader innefattar ofta hdga
kostnader vilket medfor en finansiell risk, samtidigt som
att kundprofiler kan skilja sig nationellt. Risken vid
exponeringen pa den finlandska och norska marknaden
antas forvisso inte att vara alltfor hog da ca 80 % av
grossisterna som Plejd saljer till d&ven ar verksamma pa
dessa marknader. Vidare har Plejd en nettokassa om 68
MSEK att luta sig tillbaka pa.
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AKTIEKURS | 45,8 kr
V ARDERINGSINTERVALL 2020 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL
‘ 34,0 kr ‘ 63,4 kr ‘ 74,0 kr

Varderingen baseras pa flera antaganden dar bade prognoser och en
forandrad kapitalstruktur kan komma att paverka varderingen.

Stangningskurs (2019-10-24) 458
Antal Aktier 10 180 720
Market Cap (MSEK) 465,8
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -68,0
Enterprise Value (EV) (MSEK) 397,8

V.52 prisintervall (SEK) 41,2 -63,0

1 manad -3,0%
3 manader -2,4%
1ar -27,0 %
YTD +0,7 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS, 2018-10-24)

Schneider Electric 13,8 %
Pluspole Holding AB 71%
Handelsbanken Fonder 49%
Erik Calissendorf 4,8%
Avanza Pension 4,7%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Babak Esfahani

Styrelseordforande Par Kalleskog

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport 3 2019 2019-10-31

Bokslutskommuniké th.a
Prognos (Base), MSEK 2018A 2019E 2020E 2021E
Nettoomsattning 77,1 124,9 174,3 2440
Omsattningstillvaxt 155 % 62 % 40 % 40 %
Bruttoresultat 34,6 54,9 82,4 118,7
Bruttomarginal 44,8 % 44,0 % 473 % 48,6 %
EBIT 2,9 -19,3 8,3 52,6
EBIT-marginal 29% -13,0 % 4,0 % 18,1 %
Nettoresultat 12 -19,3 6,2 41,0
Nettomarginal 1,15% -13,0 % 3,0% 141 %
EV/S 52 32 23 1,6
PIS 6,0 3,7 2,7 1,9
P/E 405,1 neg. 75,3 11,4
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DISCLAIMER

Ansvarsbegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstallt i
informationssyfte, for allman spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kallor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera
riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osakerhet
och bor anvéndas varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsheslut baserat p& information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrérande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad
slag det ma vara som grundar sig pa anvéndandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet
For att sakerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utéver detta sa har
alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sakerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9
mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 vad galler tekniska
standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller
annan information som rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och fér uppgivande av sérskilda intressen
och intressekonflikter efterlevs.

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att férmedla en 6vergripande bild av Analyst Groups
asikt. Rekommendationerna r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och dvervagning
samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull

Bull &r en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvéands for att beskriva de faktorer som talar for en
positiv framtidsutveckling fér Bolaget.

Definition Bear

Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer som talar
for en negativ framtidsutveckling for Bolaget.

Ovrigt
Analyst Group har inte mottagit betalning eller annan erséttning for att gora analysen.

Innehavsredovisning

Jacob Edler &ger inga aktier.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Analysen har ingen planerad uppdatering.

Upphovsratt

Denna analys ar upphovsréattsskyddad enligt lag och ar AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB

2014-2019). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet under forutsattning att analysen delas i
ofdréndrad form.
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