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TANGIAMO (TICKER: TANGI)

DEN NYA FORSALININGSSTRATEGIN BORJAR BARA FRUKT

Ag

Tangiamo har installerat dver 200 elektroniska spelbord
och annan utrustning i ca 30 lander runt om i vérlden,
bland kunderna finns ndgra av varldens storsta
kasinoforetag. Under 2019 har flera kundavtal tecknats
och under Q3-19 planeras systemprodukten Gaming
Bridge att lanseras, vilket innebdr att Tangiamo tar steget
fran att vara en leverantor av spelbord till att dven erbjuda
infrastruktur och mjukvara inom Gaming. Till 2020
estimeras omséttningen dka till ca 20 MSEK och givet
gjorda prognoser och en multipelvardering, hérleds ett
vérde per aktie om 1,10 kr i ett Base scenario.

= Storre fokus pa att digitalisera och hoja
anvandarupplevelsen

I manga av landerna dar gambling &r legaliserat finns ett
stort antal casinos eller liknande instanser och utbudet &r
ofta mattat. Tangiamos erbjudande &r idag primért
Bolagets elektroniska spelbord, dar marknadsmassiga
vardedrivare férvantas vara en oOkad efterfragan fran
operatorer, inom landbaserade spelbord, att digitalisera,
Oka anvandarupplevelsen och ytoptimera.

= Tangiamo siktar pa fler avtal for vinstdelning

En viktig parameter for att Bolaget ska kunna narma sig
ett positivt kassaflode 4&r bla. att o©ka antalet
vinstdelningsavtal, nagot som generar aterkommande
intdkter med god marginal. Tangiamo har nyligen inlett
partnerskap med bl.a. Magic Bet och Bell Casino
avseende vinstdelningsavtal. Magic Bet har for avsikt att
stélla ut Tangiamos spelbord i alla sina ca 40 gaming
halls. Bell Casino &r en speloperatdr som driver
spelverksamhet pé ca 93 fartyg i Europa.

=  Gaming Bridge planeras att lanseras under Q3-19

Gaming Bridge ar en fristéende systemprodukt for
kasinon som binder samman fysiska spelbord med remote
och online gaming. Gaming Bridge kan erbjudas for alla
landbaserade aktdrer, oavsett vilken leverantér av
spelbord de har idag. Tangiamo tar saledes steget fran att
vara en leverantér av spelbord till att &ven erbjuda
infrastruktur och mjukvara inom gaming som bryggar
gapet mellan landbaserat och online. Tangiamo planerar
att lansera Gaming Bridge under Q3-19 vilket resulterar i
ytterligare en intaktskalla.

= Tangiamo &r fortfarande en relativt liten aktor pa
en komplex marknad

Tangiamo ar fortfarande en relativt liten aktér med
exponering mot en marknad som bestar av stora aktorer.
Spelmarknaden i olika jurisdiktioner styrs av flera lagar
och regleringar, vilka kan vara bade komplexa och
foranderliga. Andringar i bestimmelser kan fa en negativ
paverkan p& Tangiamos verksamhet och himma
tillvaxten, vilket i forlangningen kan resultera i en
forsenad lénsamhet.
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AkTIEKURS | 0,75 kr
VARDERINGSINTERVALL

BEAR BASE BuLL
‘0,50 kr ‘ 1,10 kr ‘ 1,50 kr

TANGIAMO TOUCH TECHNOLOGY AB

Senast betalt (2019-06-10) 0,75
Antal Aktier 37991 573!
Market Cap (MSEK) 28,3t
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 7,1t
Enterprise Value (MSEK) 21,2¢
V.52 prisintervall (SEK) 0,50 - 2,60
Lista First North Stockholm
1 ménad +21,2 %
3 ménader -13,5%
1ar -71,5 %
YTD +16,1 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS 2019-03-31)

Jan Bengtsson 6,3 %
Avanza Pension 52 %
Ingemar Asp 2,2%
Nordnet Pensionsforsakring 4,3%
Petrus Kucukkaplan 3,6 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstéllande Direktor Linh Thai
Styrelseordforande Jan Bengtsson

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 2 2019 (Q2-19) 2019-08-29

PROGNOS (BASE), MSEK 2017 2018 2019E 2020E
Nettoomsattning 12,6 8,3 75 19,6
Omsattningstillvaxt 360 % -34% -9% 160%
Bruttoresultat 11,7 6,2 54 13,5
Bruttomarginal 56% 44% 40% 56%
EBITDA -0,7 -11.3 -13,5 -6,7
EBITDA-marginal neg. neg. neg. neg.
EBIT -3,3 -15,0 -17,4 -10,9
EBIT-marginal neg. neg. neg. neg.
P/S 2,2 3,4 3,8 1,4
EV/S 1,7 2,6 2,8 1,1
EV/EBITDA neg. neg. neg. neg.

!Antalet aktier utgdr fidn fulltecknad emission maj/juni 2019, vilket da tillfor
12,7 miljoner aktier. Justerat for emissionskostnader om ca 1,9 MSEK erhaller
Tangiamo en nettolikvid om ca 6,3 MSEK. Med tidigare kassa och skulder,
erhdlls en nettokassa om 7,1 MSEK.

~



Analyst Group

DISCLAIMER

Ansvarsbegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ar
framstallt i informationssyfte, for allmin spridning, och &r inte avsett att vara radgivande.
Informationen i analyserna ar baserade pa kallor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG
bedoémer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i
analyserna ar subjektiva beddmningar, vilka alltid innehaller viss osakerhet och bor anvandas varsamt.
AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att
investeringsbeslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas
sjalvstandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och information harrérande AG dar avsett att
vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare
material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG
fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pé
anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta s har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation
av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av
Analyst Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av
kvalitativ research och évervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull & en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk instilld vy pa framtiden. Termen anvands for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning
for att gora analysen. Uppdragsgivare Tangiamo Touch Technology AB (vidare Bolaget) har inte haft
nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida vérdering
eller annat som skulle kunna tdnkas utgdra en subjektiv bedémning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som &r rent faktamassiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsratt

Denna analys &r upphovsrattsskyddad enligt lag och & AG Equity Research AB egendom (© AG
Equity Research AB 2014-2019). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet
under forutséttning att analysen delas i oférandrad form.
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