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AG Bulls & Bears ar ett helt nytt koncept fran Analyst  Innehall
Group. | AG Bulls & Bears ger vi vara lasare mojligheten
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investeringscase, och en kortare reflektion Over
bolagets vardering.
| slutet av utskicket valjer vi pa Analyst Group ut de
mest intressanta ”Bull picks” och ”Bear picks” med en
kortare motivering till vara val.
Rating Bolag Sammanfattning
Duroc AB 6kade sin arliga omsattning med ca 440 % januari genom ett omvéant férvarv av
Peter Gyllenhammar-agda IFG. Duroc blev efter férvarvet en véarldsledande producent av
Duroc polypropylenbaserade fibrer men handlas trots det till EV/EBITDA 6,7x pa 2017e enligt

AG:s estimat. Med 80 % agande av Peter Gyllenhammar, finansiell styrka for ytterligare
forvarv och potentiella marginalsynergier ser 2017 spannande ut for Duroc AB.

Alcadon erbjuder exponering mot underliggande marknadstillvaxt om 14.4 % CAGR fram

till 2020. Pa 2017 &rs estimat varderas bolaget till EV/EBITDA om 12.9. Med en target-

‘ multipel om 14.6 finns en indikerad uppsida om 13.1 % under 2017. Nyligen férvarvades

Alcadon DataConnect till EV/EBITDA 5.1 vilket kraftigt understiger Alcadons vérdering pa rullande

tolv manader om EV/EBITDA 20. Alcadons ledning har gedigen tidigare erfarenhet fran

investment-banking, IT-sektorn samt investmentbolag. Potentiella férvarv framgent kan
ses som en trigger i aktien.

Onlinepoker befinner sig i en nedatgaende trend, vilket dven indikeras genom stagnerande

besokarsiffror for Net Gamings storsta annons-sida, Pokerlistings.com. Gentemot Catena

‘ Media, som &r en relevant konkurrent, finns en potentiell uppsida med en estimerad P/E

Net deing om 11,4x vid nuvarande inlésen av Net Gamings andel av konvertibelldnet och EV/EBT om

12,8x. Att inneha storre annonssidor med fokus pa online-casino ar aven en nyckel till

organisk tillvaxt inom annonsnatverksverksamheten. Detta bor ske genom forvarv eller
skapande av nya framgangsrika annonssidor och &r en potentiell trigger.
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Duroc AB

DUROC GROUP

Duroc AB 6kade sin arliga omsattning med ca 440 % januari genom ett omvant
forvarv av Peter Gyllenhammar-dgda IFG. Duroc blev efter foérvarvet en

AG-view

varldsledande producent av polypropylenbaserade fibrer men handlas trots

det till EV/EBITDA 6,7x pa 2017e enligt AG:s estimat. Med 80 % &dgande av
Peter Gyllenhammar, finansiell styrka for ytterligare férvarv och potentiella 3
marginalsynergier ser 2017 spannande ut fér Duroc AB. .

Duroc &r ett bolag verksamt inom industri (ca 9 % av
omsattningen) och industrihandel (ca 91 %). Segmentet
industri bestar av, produktion, bearbetning och underhall av
industriprodukter och konstruktionslosningar. Industri-handel
bestar av, handel med verktygsmaskiner,
automationslésningar till industri och service och support till
kunder.

Omvant forvdarv av International Fibers Group fyrdubblade
storleken. Januari 2017 aviserades ett omvant forvarv av
industrihandelskonglomeratet International Fibers Group
(IFG). Den nya koncernen omsatte 2016 drygt 2,2 mdSEK med
en EBITDA-marginal om ca 6,2 %, av vilket “gamla” Duroc stod
for ca 0,4 mdSEK, med en EBITDA-marginal motsvarande 5,7
%.

Ny agarstruktur innebar 80 % majoritetsdgare | PGAB. For att
finansiera fovarvet genomfordes en apportemission till IFG:s
tidigare dgare, PGAB, som i sin tur dgs av industriprofilen Peter
Gyllenhammar. Emissionen omfattade ca 31 miljoner nya
aktier, vilket innebar att Duroc efter det omvanda forvarvet till
ca 80 % agdes av PGAB. Peter Gyllenhammar och PGAB tar
rollen som langsiktig och aktiv dgare i bolaget, vilket baserat
pa goda framgangar i det forflutna kan anses som positivt.

Som nast storsta dgare aterfinns investmentbolaget Traction
AB, med innehav i bland annat Nilérngruppen och BE Group.
Tillsammans med PGAB ager de drygt 90 % av Duroc vilket ger
en relativt 13g free float. Detta kan verka bade fér och mot
bolaget givet aktuellt sentiment | aktien.

Virdering EV/EBITDA 5,9x 2017e indikerar uppsida om 83 %.
Pa grund av en skakig historik gillande I6nsamhet och tillvaxt
handlas Duroc till en rabatt gentemot saval bérsen som peers.
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Bolaget har i dagsldget en stark balansrdkning med eget
kapital om 50 % av bolagets marknadsvarde och en nettokassa
om ca 43 MSEK. Givet kommande investeringar i
kapacitetsokningar om 20 MSEK, en nagot konservativ
tillvaxttakt inklusive forvarv om ca 7 % samt en EBITDA-
marginal for 2017 om ca 8 % ges ett EV/EBITDA 6,7x pa 2017e.
Det kan stédllas i forhallande till ett historisk 4-ars snitt om
10,8x, vilket indikerar en uppsida om ca 60 % pa 9 manaders
sikt.

Risk bestar i bokforing och konjunktur- och s&dsongs-
kanslighet. | och med ett omfattande och bokforings-massigt
komplicerat forvarv, kan viss transparens saknas. Konsoliderad
framtida |6nsamhet och tillvixt kan tes som nagorlunda
osdker, givet en stor fordandring i bolagets storlek. Samtidigt ar
bolaget efter forvarvet en av varldens storsta producenter av
polypropylenbaserade fibrer till industrin, vilket &r en mogen
marknad och préglas darmed av en generellt |3g tillvaxttakt.
Vidare bor sdasongsvariation tas i hansyn, da hisotriskt Q1 och
Q4 varit markant sémre kvartal saval till 1bnsamhet som till
organisk tillvaxt.

Med goda forutsattningar for organisk och forvarvsdriven
tillvaxt ser 2017 spannande ut. Med en fortsatt
produktutveckling och produktlansering, samt en
underliggande efterfragan driven av bland annat en stark
mobelindustri i USA ser forutsattningarna till organisk tillvaxt
goda ut. Vidare finns de finansiella musklerna till férvarv, dar
tillaggsforvarv inom fibertillverkning bor vara av sarskilt
intresse. Aven om bolaget viljer att fokusera pa en fortsatt
decentraliserad organisation och inte koncengemensamma
synergier, kan viss I6nsamhets-forbattring tankas ske i och
med en bredare exponering inom bilsektorn.

Agarforteckning Vardering
Peter Gyllenhammar AB 79,49 % | EV 17e (MSEK) 1272
AB Traction 9,81%  EBITDA17e 188,6
Niveau Holding AB 2,49 % | EV/EBITDA17e 6,74x
Naeco AB 1,64 %  Historiskt 4-arssnitt 10,8x
Ovriga 6,57 % Uppsida 60 %

Notera: Omsattningen Q1 2017 &r ndgot hogre dn redovisat. For ytterligare info se bolagets egna rapportering.
* Omsattningen ar konsoliderad inklusive Duroc och IFG (exklusive avvecklade verksamheter)
** EBITDA-marginalen under 2016 &r fér enbart Duroc och for hela koncernen under 2017

Analyst: Sebastian Lindeborg

E: analyst@Analystgroup.se
Ager inte aktier i bolaget
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Alcadon Grou

Group

Alcadon erbjuder exponering mot underliggande marknadstillvaxt om 14.4 % CAGR fram
till 2020. P4 2017 ars estimat varderas bolaget till EV/EBITDA om 12.9. Med en target-
AG-view multipel om 14.6 finns en indikerad uppsida om 13.1 % under 2017. Nyligen forvarvades
DataConnect till EV/EBITDA 5.1 vilket kraftigt understiger Alcadons virdering pa
rullande tolv manader om EV/EBITDA 20. Alcadons ledning har gedigen tidigare
erfarenhet fran investment-banking, IT-sektorn samt investmentbolag. Potentiella
forvarv framgent kan ses som en trigger i aktien.

Alcadon Group levererar produkter inom data- och
telekommunikation. Bolaget ér primdrt aktiva i Sverige och
Norge, dér Sverige utgdr cirka 84 % av bolagets férsdljning.
Alcadon sdljer ndtverksprodukter fran kédnda varumdrken
och fran de egna varumdrkena ECS och DC-design. 2016
stod dessa for 38 % av omsdttningen.

Stark underliggande marknadstillvixt om 14,4 % CAGR
fram till 2020E. Marknadspositioneringen medfor primart
tva tillvaxtdrivande faktorer, tillvaxt i antalet fiberhushall
och investeringar fran natoperatorer. Regeringens har ett
bredbandsmal om att 90 % av Sveriges hushall och foretag
ska ha tillgang till hoghastighetsbredband. 2015 uppgick
andelen fiberanslutna hushall till 46 %. For att
bredbandsmalet ska uppnas kravs en CAGR om 14.4 % fram
till 2020E. Bredbandsutbyggnaden medfor att investeringar
fran natoperatérer uppskattas till 7-10 mdSEK per ar.
Marknaden kdnnetecknas av hég konkurrens vilket pressar
bruttomarginalen. Daremot leder Alcadons hoga tillvaxt till
skalférdelar i dess logistiklosning, vilket neutraliserar
forandringar i EBITDA-marginalen.

2017 forviarvade Alcadon DataConnect till EV/EBITDA 5.1.
2016 omsatte DataConnect 159 MSEK med ett EBITDA om
12.4 MSEK. Alcadon véarderas idag till EV/EBITDA 23.1, vilket
medfor multipelarbitrage. Ledningen har en uttalad strategi
om att fortsatta leta forvarv under 2017. Bolaget har starkt
balansrdkningen fran en soliditet om 19 % till dagens 30 %,
vilket Okar mojligheterna till férvarv under 2017. Om
Alcadon kan fortsatta forvarva till multiplar i enlighet med
DataConnect finns potential fér framtida multipelarbitrage
och vardeskapande forvarv.

2016 FY A

MSEK 2016 FY A (Pro forma) 2017 FY E
Nettoomsattning 285.1 444.0 563.4
Tillvaxt (Y/Y) N/A N/A 26.9%
Rorelsekostnader 363.9 396.6 501.4
% av omsattning 88 % 89 % 89 %
EBITDA 35.0 47.4 62.0
EBITDA-% 8.5% 10.7 % 11.0%
EV/EBITDA 23.1x 17.1x 12.9x

AG Equity Research AB
Riddargatan 35
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Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningarislutet av rapporten

Alcadon drivs av en ledning med gedigen erfarenhet.
Styrelseordférande Jonas Martensson har erfarenhet fran
flertalet  investmentbanker, vilket stdrker  bolagets
mojligheter till effektiv kapitalanskaffning och kompetens vid
forvarv framgent. Pierre Fors har varit VD i Alcadon sen 2002
och har tidigare erfarenhet fran Telia. Vidare har
styrelseledamot Stefan Charette tidigare erfarenhet som VD
fér bland annat Investment Oresund AB och Creades AB, samt
ager 9.8 % av aktierna i Alcadon. Under 2017 har personer i
ledningsstallning (netto) kopt 591 000 aktier, vilket ingjuter
fortroende for en stark utveckling framgent. Totalt uppgar
insynsagandet till 26,1 %.

Virderas till EV/EBITDA 12.9 pa 2017 E. | ett bull-scenario
estimeras bolagets omsattning viaxa med 27 %. | januari 2017
forvarvades DataConnect som omsatte lite drygt 159 MSEK
under 2016. Vidare tecknade Alcadon under januari ett avtal
om leverans av bredbandsmaterial som uppgar till ett varde
om cirka 75 MSEK. Utbver forvarvets bidrag till omsattningen
och den inkomna ordern estimeras bolagets omsattning vaxa
med 10 %. Till foljd av viss prispress i branschen antas bolaget
inte kunna minska kostnader som andel av omsattningen och
estimeras darfér uppna en EBITDA-marginal om 11 %. Detta
resulterar i en EV/EBITDA multipel om 12.9 pa 2017 ars
estimat.

Targetmultipeln EV/EBITDA 14.6 for 2017 estimeras med en
multipelregression. Med en relevant peer group satter
regressionen konkurrenters vardering pa R12 M i relation till
dess estimat for 2017. Modellen uppskattar grovt att Alcadon
bor varderas till EV/EBITDA 14.6 under 2017. Pa 2017 ars
estimat varderas Alcadon till EV/EBITDA 12.9 vilket ger en
uppsida om 13.1% 2017.
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Analyst: Staffan Bllow, Gustav

Furenmo
Ager aktier i bolaget



Analyst Group

Net Gamin

Qoming

Onlinepoker befinner sig i en nedatgadende trend, vilket dven indikeras
genom stagnerande besokarsiffror for Net Gamings storsta annons-sida,
Pokerlistings.com. Gentemot Catena Media, som &ar en relevant konkurrent,

AG-view

finns en potentiell uppsida med en estimerad P/E om 11,4x vid nuvarande
inlésen av Net Gamings andel av konvertibellanet och EV/EBT om 12,8x. Att

inneha storre annonssidor med fokus pa online-casino ar dven en nyckel till

organisk tillvaxt inom annonsnatverksverksamheten. Detta bor ske genom
forvarv eller skapande av nya framgangsrika annonssidor och &ar en

potentiell trigger.

Net Gaming dr ett bolag med ett annonsndtverk som star fér
90 % av omsdttningen och en spelverksamhet som stdr for
resterande andel av omsdttningen (Pokerloco och Casinoloco).

Forvarvet av Highlight Media innebdr att Net Gaming
positionerar sig i annonsnatverksbranschen och dartill gynnas
bolaget av branschens nuvarande kannetecken, hog
lonsamhet. Detta innebar att bolagets grund cementeras i
form av ett starkt kassafléde i Net Gaming. Fortsatta forvarv ar
darfor forvantat inom annonssegmentet for att erhalla
ytterligare marknadsdelar och strukturell tillvaxt. Dessutom,
om forvarven sker till multiplar i enlighet med HLM &r, Net
Gaming valpositionerat for framtida tillvaxt. Omsattningen
under 2017e kdnnetecknas av synergi-effekter. Mot bakgrund
av detta estimeras en organisk tillvaxt i spelverksamheten om
273 % (154 MSEK for 2017e) samtidigt som
annonsverksamheten forvdntas nd en omsattningstillviaxt om
8,9 %. Det ar tydligt att ytterligare forvarv kan forstdrka
synergieffekten.

Net Gaming siktar pa att vdaxa genom geografisk expansion.
Deras fyra storsta kunder ar Mr Green, Betsafe, 888 Poker och
21 Nova. Alla dessa bolag generar huvudsakligen intdkter fran
Europa, vilket ger utrymme for Net Gaming att penetrera annu
en marknad: Asien. EGBA presenterade en rapport (2015) om
den globala online-bettingmarknaden dar Asien hade
marknadsandelar om 30,3 %.

Den underliggande faktorn — onlinecasino. En av Net Gamings
stérre annonssidor ar pokerlistings.com som har domaner i
Sverige, Danmark och Nederlanderna. | jamforelse med
konkurrentens  (Catena  Media) storre  annonssidor
(freespins.se och askgamblers.com) verkar pokerlistings ha en
nedatgaende trend i besokarsiffror enligt Google Trends (se
graf under).

Y-axeln anger sékintresse i férhdllande till den hégsta siffran i diagrammet. Vérdet 100
anger hégsta intresse for s6kfrdgan, 50 anger att den Gr hélften sG populér och 0 innebdr
att séktermen var mindre én 1 % sa populdrsom dédr den var som populirast.

120 Data hdmtad frdn Googie Trends (2017). Senaste 5 dren.
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Utifrdan detta och pokerns minskade popularitet ar det
vasentligt for Net Gaming att etablera sig med ytterligare
annonssidor med fokus pa onlinecasino. En potentiell trigger
skulle vara ett forvarv av ett bolag med lead-
genereringshemsidor* som verkar i Asien alternativt
ytterligare forvarv av bolag med fokus pa prestationsbaserad
marknadsféring inom onlinecasino. Detta ger en 6kad kundbas
som verkar inom det relevanta geografiska omradet, vilket &r
Europa och Asien.

Annonsndtverkets intdktsmodell. Intdktsmodellen bestar av
tva olika modeller, CPA (click per action) och procentsats per
spelares omsattning. Det senare alternativet har &ven
potential for att ge dterkommande intdkter.

Konvertibelldnen har en markbar effekt pa EBT. Tabellen
under beskriver Net Gamings del av konvertibellanen (70
MSEK) och dess paverkan pa EBT. Net Gaming finansierade
uppkopet av Highlight Media med 140 MSEK i konvertibellan
och 200 MSEK i obligationslan. Detta ger en arlig rantekostnad

om 38,85 MSEK om ingen inlosen sker.
() F3 0,
2017e 12%Inldsen | oo o i6cen 100%
(Nuvarande) Inlésen
EBT (MSEK) 72,8 78,6 85,3
EV/EBT 12,8x 12,5x 12,3x

| jdmforelse med Catena Media, som ar ett bolag med fokus
pa prestationsbaserad marknadsféring, finns det en mojlig
uppsida under 2017e. Med estimat fran Swedbank har Catena
Media en EV/EBT om 20,35x och ett P/E tal om 15,5x. | peer-
jamforelsen malas tre scenarion upp som beror pd hur stor
andel av Net Gamings konvertibellan som léses in.

* Hemsida som generar besokare till en sekundarsida (exempelvis
en affiliatesida som generar spelare till ett natcasino)

Rorelse- EV

Catena

A 20,35x 15,5x 47,4 % 5651

Media
(Nuvarand 12,8x 11,4x 59,8 % 933
e Inlésen)

(50% 12,5x 10,4x 63,5 % 986
Inl6sen)*

(100% 12,3x 9,4x 67,6 % 1051
Inlésen)

* Net Gaming

Analyst: Valentino Rogic

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningarislutet av rapporten

Ager inte aktier i bolaget



AG "Bull picks” Portfolio

A Analyst Group

2017-04-28

“ Bull Rating Analysdatum Ingangsvéarde (SEK) Forandring (%)

Ad City Media 2016-10-29 98,5 36,80%
Stille ‘ 2016-10-29 39 50,64%
Swedencare ‘ 2016-11-29 26,9 -7,06%
Caperio Holding ‘ 2017-01-18 24,2 39,26%
Tourn International ‘ 2017-03-24 16 12,50%
Axonkids " 2017-03-24 7,45 2,68%
Duroc Group ‘ 2017-04-28 30,7 0
Net Gaming ‘ 2017-04-28 12,6 0

Uppdatering av portfdljen

Caperio Holding har utvecklats starkt sedan bolaget togs in i
portféljen. | veckan kom ett bud fran Advania, motsvarande
ett pris per aktie om 33,2 kr.

Swedencares aktiekurs har gatt svagt senaste tiden, men
2017 ser fortfarande positivt ut. VD Hakan Lagerberg ar
Overtygad om att bolaget nar sina utsatta finansiella mal om
80 MSEK i omsattning med en EBITDA-marginal pa éver 30
%.

Kontigo Care togs ut ur portfdljen trots att bolaget lyckats
att oka antalet kunder kraftigt. AG bedomer att det drojer
innan intdkterna fran dessa satsningar syns, och med risk
for nyemission under sensommaren valjer vi darfoér att
stalla aktien pa sidlinjen tills vidare. Total forlust uppgick till
minus 15,38 %.

Tourn International presenterade ett starkt Q1 och AG
behaller en positiv syn pa bolaget fér 2017. Dock har vissa
risker blivit tydligare, sdasom 6kade kundfordringar samt en
vaxande kostnadsbas. Vi haller ett vakande 6ga pa detta
men beddémer att aktien fortfarande ar intressant.

Duroc Group

Duroc AB Okade sin arliga omsattning med ca 440 % januari
genom ett omvant forvarv av Peter Gyllenhammar-agda IFG.
Duroc blev efter forvarvet en virldsledande producent av
polypropylenbaserade fibrer men handlas trots det till
EV/EBITDA 6,7x pa 2017e enligt AG:s estimat. Med 80 % dgande
av Peter Gyllenhammar, finansiell styrka for ytterligare forvarv
och potentiella marginalsynergier ser 2017 lovande ut fér Duroc
AB.

Net Gaming

Onlinepoker befinner sig i en nedatgaende trend, vilket dven
indikeras genom stagnerande besokarsiffror for Net Gamings
storsta annons-sida, Pokerlistings.com. Gentemot Catena
Media, som ar en relevant konkurrent, finns en potentiell
uppsida med en estimerad P/E om 11,4x vid nuvarande inlésen
av Net Gamings andel av konvertibelldnet och EV/EBT om 12,8x.
Att inneha storre annonssidor med fokus pa online-casino &r
aven en nyckel till organisk tillvaxt inom
annonsnatverksverksamheten. Detta bor ske genom forvarv
eller skapande av nya framgangsrika annonssidor och ar en
potentiell trigger.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningarislutet av rapporten




As Analyst Group

AG "Bear picks” Portfolio

“ AnaIVSdatum Ingangsvarde (SEK) Forandrlng (%

2016-10-29 2,2 -5,26%

Papilly

Uppdatering av portfoljen

Papilly

Bolaget estimeras behdva en omséttningsdkning fran
nuvarande 78 TSEK 2015 till 8,4 MSEK for att na break-
even. Som estimerat genomforde bolaget en nyemission
under Q1 2017. AG beddmer att det finns mycket kvar for
bolaget att bevisa och véljer darfor att behalla Papilly som
ett bearcase.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningarislutet av rapporten
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Disclaimer

Ansvarsbegransning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrorande AG Equity Research AB (vidare AG) ar framstdllt i
informationssyfte, for allman spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa kéllor
och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i
informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva bedémningar, vilka alltid innehaller viss osdkerhet och bor anvdndas
varsamt. AG kan darmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstdandigt av investeraren. Dessa analyser, dokument och
information harrérande AG ar avsett att vara ett av flera redskap vid investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera
med ytterligare material och information samt konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt
ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvdandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sdkerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inrattat interna regler for analytiker, utéver detta sa har alla
analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sdkerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 596/2014 vad gdller tekniska standarder fér tillsyn fér de
tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar
eller foresldr en investeringsstrategi och fér uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstindiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att férmedla en 6vergripande bild av Analyst Groups asikt.
Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ research och évervagning samt
diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull

Bull ar en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer som talar for en positiv
framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear

Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer som talar fér en
negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt
AG har inte mottagit betalning eller annan ersattning for att géra analyserna.

Innehavsredovisning for analyserade bolag i detta nummer:

* Oliver Molse: ager aktier i Ad City Media

* Gustaf Furenmo: ager aktier i Alcadon Group och Ad City Media
» Staffan Bllow: dger aktier i Alcadon Group och Net Gaming

* AG: ager aktier i Ad City Media, Stille, Caperio Holding, Tourn International, Net Gaming, Duroc och Axon Kids

Ovriga analytiker dger inte aktier i ndgot av ovan namnda bolag.
Analyserna har ingen planerad uppdatering.
Upphovsratt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och ar AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB 2014-2016).
Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tilldtet under forutsattning att analysen delas i oférandrad form.



